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Najwazniejsze wydarzenia | kwartatu 2018

» Na poziomie wynikow finansowych | kwartat 2018 roku przynidst blisko 41-proc. wzrost przychoddw ze sprzedazy w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Ponadto potencjalne przyszte kontrakty pozwalajg z optymizmem
oceniac perspektywy kolejnych okresow.

» W analizowanym kwartale Spotka zrealizowata zamdwienia na obiekty suszarniczo — magazynowe w Polsce na
tgczng kwote 5,9 min PLN.

» Portfel zakontraktowanych zamoéwien na lata 2017-2019 utrzymuje sie na wysokim poziomie - wynosi okoto 132,9
min PLN i obejmuje 39 umow. Stale rosnie potencjalny portfel klientdéw oczekujgcych na dofinansowanie unijne i
posiadajgcych pozwolenie na budowe. Obecnie ksztattuje sie on na poziomie okoto 258 min PLN.

» FEERUM konsekwentnie realizuje strategie ekspansji na rynku afrykanskim. Spoétka rozpoczeta realizacje umowy z
National Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam (Zjednoczona Republika Tanzanii) o tgcznej wartosci 33,1 min
USD (ok. 139,9 mlIn zt) na wybudowanie pieciu komplekséw siloséw zbozowych i obiektéw magazynowych oraz
rewitalizacje istniejgcych obiektéw magazynowych. Na dziern publikacji raportu Spétka zrealizowata 48% wartosci
umowy (w zakresie dostawy maszyn i urzagdzen) i otrzymata zaliczke w wysokosci 15% wartosci umowy.

» Kontynuowane s3 dziatania sprzedazowe na rynkach Europy Zachodniej, rosnie zaangazowanie na terenie Litwy,
prowadzona jest aktywna i skuteczna dziatalno$¢ handlowa na terenie Ukrainy. Rozpoczete zostaty projekty na rynku
rumunskim, w toku sg intensywne prace marketingowe i pierwsze oferty na terenie Federacji Rosyjskiej oraz
Kazachstanu.
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FEERUM w Afryce

33,1 miIn USD wynosi warto$¢ umowy, w “\‘*“%\

ramach ktérej FEERUM wybuduje na a,,\///////ﬂ
\\

\

terytorium Zjednoczonej Republiki
Tanzanii pie¢ kompleksow silosow oraz
zrewitalizuje istniejgce obiekty
magazynowe.

t3cznie w 51 silosach bedzie mozna
zmagazynowac ponad 190 tysiecy m3
ziarna.

Inwestycja jest finansowana przez rzad
Rzeczypospolitej Polskiej.
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Projekt Tanzania — zaawansowanie prac

wytyczenie geodezyjne siloséw i infrastruktury towarzyszacej ° _ ° ° °
_wykonanie szczegbdtowych badan geologicznych ° ° ° ° °
_przy’chze wody i kanalizacji ° ° ° ° °
- przytacze pradu . . . . .
_ rozprowadzenie mediéw do weztédw betoniarskich i zaplecza budowy o o o o o
-instalacja weztéw betoniarskich o o o o o
niwelacja terenu pod silosy o o o o o
-wioska socjalna - instalacje wewnetrzne (wodne, elektryczne, sanitarne) o o o o o
-ogrodzenie placu budowy ° ° ° ° °
przejecie placu budowy ° _ ° ° °
pozwolenie na budowe ° - ° ° °

r m ° zrealizowane
feeru o w trakcie realizacji 4 \y

- niewykonane



SzesC miesiecy pracy

>
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Oddziat firmy, FEERUM Tanzania Branch, jest zarejestrowany i prowadzony zgodnie z
prawem tanzanskim. Uzyskat on wszystkie wymagane prawem licencje i zezwolenia do
realizacji projektu budowy silosow. Oddziatem zarzgdza lokalny menadzer, ktéry jest
nadzorowany na miejscu przez Dyrektora ds. rynkéw afrykanskich i jego zastepce. Biezgce
sprawy dotyczgce wszystkich lokalizacji prowadzone sg przez dwoch kierownikow budow
ze wsparciem lokalnego biura projektowego. Na poczatku kwietnia do oddziatu w Tanzanii
przyjechato 15 pracownikdéw z Polski, ktérzy majg duze doswiadczenie w pracy na tego
typu budowach.

Pozwolenia i przejecia. Prace projektowe zostaty zakonczone w lutym. Projekty budowlane
zostaty ztozone do urzedow na terenie Tanzanii. Aktualnie posiadamy pozwolenia na
budowe dla czterech lokalizacji. Po 23 maja 2018 przejelismy place budowy w tych
lokalizacjach.



Szczegotowe badania geologiczne




Prace przygotowawcze

>
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Prace przygotowawcze. Zaraz po
zakonczeniu grodzenia placow
rozpoczeliSmy prace fundamentowe
pod kontenery, ktore bedg stanowity
zaplecze socjalno - biurowe (35 sztuk).
We wszystkich lokalizacjach konieczne
byto wykonanie przytgcza elektrycznego
i wybudowanie stacji rozdzielczej do
istniejgcej sieci. Wykonano instalacje
wodng w trzech lokalizacjach. W Songei
zainstalowano pompe wody do
istniejgcej studni, w Makambako
wykonano 400 m przytacza, w Mbozi
konieczne byto wywiercenie studni
gtebinowej. Tym samym zapewnione

zostaty wszystkie media do budowy.
m




Prace przygotowawcze




Zrealizowalismy ponad 48% dostaw
w zakresie maszyn i urzgdzen
kompleksow

Spotka zakupita niezbedne materiaty do
produkcji - stal ocynkowang, elementy
ztaczne, przektadnie, silniki, tozyska, pasy i
tasmy, stal zbrojeniowa.

Na chwile obecng wyprodukowano okoto
60%, a wystano do Tanzanii ponad 48%
catosci instalacji dla wszystkich lokalizacji.

Do tej porty otrzymalisSmy zaliczke w
kwocie 4 900 S, co stanowi 15% wartosci
kontraktu.
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Roztadunek kontenerow




Elementy kompleksow na budowach




Podtgczenie weztow betoniarskich




Ustawianie kontenerow




Wykonczenie kontenerow na cele mieszkalne i biurowe a




/adaszenie kontenerow




Niwelacja terenu




Przekazanie placow budowy

Songea Dodoma




Przekazanie placow budowy cd.

Makambako Mbozi




Projekt Tanzania —
0S$ czasu

Najwazniejsze daty

/A

Przetarg na realizacje kontraktu

Czerwiec 2016
 {

@



Tanzania Project Timeline

® o

Wejscie w zycie

Przejecie placu
kontraktu e Uzyskanie pozwolen e budowy Shinyanga
s na budowe : :

W

Rejestracja FEERUM

Tanzania
Branch/otwarcie : . ,
biura w Dar es T . Przejecia placow
_ ranspor . : budowy — cztery
Salaam pierwszych czesci lokalizacje
o o o o o

Pazdziernik/Listopad 2016 Grudzien 2017 Grudzier 2017 Marzec 2018 Maj 2018 Czerwiec 2018



Zakonczenie kontraktu
2019
9
1
1
1
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Afryka — obecna | prognozowana produkcja zboz

Prognozowany wzrost popytu na zboza do 2050r. » Obecnie 40%

wyprodukowanej w Afryce
Zapotrzebowanie na Rzeczywiste plony Obszar pdl Wzrost pol ZywnoscCl marnuje sig z
populacja w populacja  zboze w 2050 (jako % z kukurydzy (2003 - uprawnych uprawnych (2004- pOWOdU z’rych metod
2010 (min) 2050 (mln) 2010) 2012; t/h) (2010; Mha)  2013; Mha) sbioru oraz
Burkina Faso 15,6 43 304 1.5 5.8 1.6 przechowywania.
Ghana | 2,3 50 372 17 45 07
m 13,8 45 365 1.9 6.4 1.4 » Zapotrzebowanie na zboze
m 15,8 72 508 0.8 15.2 1.8 na tym kontynencie
_ 159,6 399 314 1.6 33.0 1.0 wzrosnie do 2050 roku o
o)
Etiopia | 87 188 237 22 146 28 ponad 330%.
Kenia | 4,2 0% 346 19 5.5 05
: » W Afryce plon z 1 ha upraw
Tanzania 44,9 137 381 1.2 11.9 4.0 ., .
kukurydzy wynosi srednio
34 102 396 1.6 6.7 1.0 1,7 t. W Polsce osiagamy
Zambia 13,2 43 >19 23 35 0.8 wynik na poziomie 10/13
M 450,2 1175 335 1.9 107.0 13.6 ton.

Zrédto: FAOSTAT i -2016

:
.


http://www.pnas.org/

Elementy
polityki zakupowe;j
wspierajgce efektywny
rozwoj obszaru produkgji i
sprzedazy
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Przychody ze sprzedazy (tys. PLN)

| kw. 2017 | kw. 2018
30 000 Na wzrost przychoddéw ze sprzedazy
wptyw miato przede wszystkim
przyznawanie dofinansowania
25000 unijnego z Agencji Restrukturyzacji i
Modernizacji Rolnictwa kluczowym
20000 klientom
15000 -
10000 -
5000 -
0 - .

feerum .
Zrédto: Skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku w



Struktura przychodow wg kierunkéw sprzedazy

Struktura geograficzna przychodéw

- Tikw.2018 [ 1kw. 2017 | zmianawtys. | zmianaw% |
Polska 6,0 16,0 10 62,5
Eksport 21,6 3,5 18 517,1
Razem 276 195 8 11,5

» Do wzrostu eksportu przyczynita sie przede wszystkim sprzedaz na rynkach Europy Wschodniej (ukrainskim i litewskim) oraz

w Tanzanii. | kwartat 2018 | kwartat 2017

0 20 40 60 80 100

0 20 40 60 80 100

feerum .
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Zrédto: Skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku



Podstawowe wyniki finansowe za | kwartat 2018 roku

Przychody ze sprzedazy 27583 19 507 8076 41%

4946 4503 443 9,8%
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 17,9 23 -5,1p.p.
EBITDA 7 159 4 343 2 816 64,8%
Rentownos¢ EBITDA 26,0 22 4p.p

2553 2378 175 7,4%
Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej 9,3 12 -2,7 p.p.
Zysk brutto 2 082 2314 -232 -10%
Rentownosc sprzedazy brutto 7,5 12 -4,5 p.p.
Zysk netto 2 082 2039 43 2,1%
Rentownos¢ sprzedazy netto 7,5 10 -2,5 p.p.

mm Zrédto: Skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku 30 \y



Struktura bilansu na 31 marca 2018

Gtowne pozycie:

Aktywa

Pasywa

v’ Zapasy — 59,1 min z
v" Naleznosci — 39,2 min zt
v Srodki pieniezne — 3,2 min zt

Obrotowe
104,7 min PLN
(50,1%)

Trwate
104,4 min PLN
(49,9%)

Gtéwne pozycje:

Zobowiazania V' Zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu
103,7 min PLN

dostaw i ustug — 29,1 min z
(49,6%)

v' Kredyt dtugoterminowy —
14,3 min zt

v" Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
przychodéw — 13,9 min zt

Kapitat wiasny
105,4 min PLN
(50,4 %)

[ ]
Suma bilansowa: 209,2 min PLN
mm Zrédto: Skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku
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Rynki zagraniczne

Spotka obserwuje staty popyt na elewatory, zaréwno na rynku krajowym, jak i za
granica.

Obecny portfel zamoéwien obejmuje 39 umoéw o wartosci okoto 132,9 min zt z
terminem realizacji w latach 2018-2019.

Za granicg najwiekszg aktywnos¢ Spotka wykazywata na europejskich rynkach
poétnocno-wschodnich, co przektada sie na rosnacg liczbe zamdéwien z tego kierunku.

Obecnie FEERUM startuje w przetargach na Litwie, totwie i w Estonii, gdzie
realizacja inwestycji, podobnie jak w Polsce, przebiega w korelacji z doptatami
unijnymi. Potencjat rynku krajéow battyckich szacuje na poziomie okoto 25 min zt. W
biezgcym roku Spoétka uruchomita kilkanascie obiektow magazynowo - suszarniczych
w tych krajach, co gwarantuje i umacnia jej pozycje na lokalnych rynkach.

Istotny wzrost zaangazowania obserwowany jest na Ukrainie, gdzie na obecng chwile,
poza zakontraktowanymi umowami, planowane i projektowane sg inwestycje na
poziomie okoto 30 min zt. Ponadto wzrostowa tendencja tego rynku powinna zostac
utrzymana w ciggu najblizszych 2-3 lat. Spdétka nawigzata wspotprace z nowymi
partnerami posiadajgcymi wieloletnie doswiadczenie w branzy rolnej, co obiecujgco
wptywa na planowang sprzedaz na tamtejszym rynku.

)



Rynkl zagraniczne cd.

» Jestesmy aktywni na rynku rumunskim, gdzie zrealizowaliémy juz pierwsze projekty. Dziatania handlowe
podjete z udziatem dwdch podmiotdéw posredniczacych zaowocowaty ztozeniem ofert opiewajgcych tgcznie
na kwote ponad 5 min zt. Podobnie jak w innych krajach unijnych, znaczna czes¢ inwestycji przebiega tu w
korelacji z doptatami z budzetu Unii Europejskiej.

» Podtrzymywane i rozwijane sg nadal dziatania handlowe na terenie Federacji Rosyjskiej i Kazachstanu.
ZintensyfikowaliSmy prowadzone prace marketingowe poprzez efektywny udziat w wystawach, targach
rolniczych, jak rowniez w konferencjach tematycznych organizowanych przez rzady obu krajow. Podjete
wysitki zaowocowaty podpisaniem umowy agencyjnej z dealerem, ktdory prowadzi aktywng dziatalnosc
handlowg na terenie Rosji. Pierwszymi wymiernymi efektami wspotpracy sg oferty handlowe, ktérych
wartos¢ wynosi 15 min PLN.

» Jako zagraniczne rynki docelowe dla nowych produktéw efektywnie analizowane sg rowniez paristwa Europy
Srodkowo — Wschodniej, z akcentem na Czechy i Stowacje. Pierwsze wymierne efekty pojawity sie juz na
rynku czeskim, gdzie podpisano pierwszy kontrakt.

feerum y
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Strategia

Uzyskanie pozycji istotnego gracza na
arenie miedzynarodowej

Dynamiczny wzrost skali
prowadzonej dziatalnosci

Nowoczesne technologie i
rozbudowa bazy

Sprzedaz na rynek krajowy i
na rynki zagraniczne

produkcyjnej
ST Intensyfikacja dziatan Inwestycje w
Wzmocnienie sieci .
AU sprzedazowych na Rozbudowa bazy nowoczesne
sprzedazy i dziatu . : :
. rynkach produkcyjnej rozwigzania
projektowego . :
zagranicznych technologiczne

feerum .
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Usprawnienie procesu produkcji —idea Przemystu 4.0
zintegrowany system B2B

Dzieki zastosowaniu jednolitej ptaszczyzny softwarowej
SolidWorks i IMPULS ERP moiliwa jest:

‘ Petna integracja etapu konstruowania
budowli, maszyn i urzadzen oraz

projektowania obiektéw SolidWorks

‘ Integracja z systemem Impuls ERP / *

Zarzadzanie wersjami plikéw
(rewizjonowanie dokumentacji) na
‘ catym etapie prowadzenia prac
badawczo — rozwojowych, to jest
brak koniecznosci synchronizowania
plikéw Inventor, Iron Cad, Auto Cad

Zarzadzanie dokumentacja
‘ okotoprojektowg taka jak:

wiadomosci e-mail, dokumentacja
obliczeniowa, tekstowa i zdjeciowa
Scisle powigzana z prowadzonymi
pracami badawczo - rozwojowymi



FEERUM po | kwartale 2018 roku

Wysoki zakontraktowany
i potencjalny portfel zamdéwien
na lata 2018-2019;
Dobre perspektywy rynkowe

Zrealizowanie do Tanzanii
ponad 48% dostaw w zakresie
maszyn i urzadzen
komplekséw

Blisko 41% wzrost przychodow
Innowacyjne w skali Swiatowej

produkty w ofercie Spétki;
istotnie wzmocniona
przewaga konkurencyjna

ze sprzedazy r/r

Nowa umowa z NCBiR na prace
badawczo-rozwojowe w

a

Znaczacy potencjat

ramach Programu produkcyjny spoftki
Operacyjnego Inteligentny i wysoka
Rozwdj (POIR); 2,2 min zt efektywnos¢

dofinansowania produkgji




FEERUM S A.

ul. Okrzei 6
59-225 Chojnow
Polska

+48 76 81 96 738
+48 76 81 88 485
sekretariat@feerum.pl

www.feerum.pl



Zastrzezenie

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw
wartosciowych w publicznym obrocie. W opracowaniu zostaty wykorzystane zrddta informacji, ktére FEERUM S.A. uznaje za
wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze sg one wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie
moze zawierac stwierdzenia dotyczgce przysztosci, ktdre stanowig ryzyko inwestycyjne lub zZrédfo niepewnosci i mogg istotnie
rozni¢ sie od faktycznych rezultatéw. FEERUM S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji podjetych na podstawie
niniejszego opracowania. Odpowiedzialnos¢ spoczywa wytgcznie na korzystajagcych z opracowania.



